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Asset Management — sprava penéz nebo nemovitosti?

Conseq !nve§tment Management, a.s. tel: 225 988 222
Burzovni palac

Rybnéa 682/14 fax: 225 988 202

e-mail: fondy@conseq.cz
11005 Praha 1 web: www.conseq.cz




Co to je?

— predevsim péce o penize klientu
— poskytovani vybranych investi€nich sluzeb, jak je definuje ZoPKT

Hlavni investi€ni sluzba
pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju
provadéni pokynu tykajicich se investi€nich nastroju na ucet zakaznika
obchodovani s investiCnimi nastroji na vlastni ucet

obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investiCni nastroj, na zakladé
volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani

investi€ni poradenstvi tykajici se investicnich nastroju

provozovani mnohostranného obchodniho systému

upisovani nebo umistovani investiCnich nastroju se zavazkem jejich upsani
umistovani investiCnich nastroju bez zavazku jejich upsani



Coto je? (2)

Doplrikova investi¢ni sluzba
uschova a sprava investi¢nich nastroju v€etné souvisejicich sluzeb
poskytovani uvéru nebo pujcky zakaznikovi za u¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim
nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo pujcky podili

poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, praimyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spoleCnosti
nebo pfevodu podnik

poskytovani investiCnich doporucCeni a analyz investiCnich prilezitosti nebo podobnych
obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiCnimi nastroji

provadeni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investiCnich sluzeb

sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroju



Jaky to ma smysl?

—> generovat pro klienty vynos odpovidajici postupovanému riziku

hledame
CO nejvysSsSi vynos
za prijatelného rizika
pfi pozadované likvidite

P o
« »




Jaky

to ma smysl? (1)

Srovnani vykonnosti jednotlivych aktiv
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Jaky to ma smysl?

Rizikem povétsinou rozumime riziko trzni:
= (volatilita) hodnoty investice, nejistotu ohledné vynosu, kterého
dosahneme
— volatilitu méfime smérodatnou odchylkou

—> toto riziko neni kryto zaru¢nimi systémy (Garan¢nim fondem obchodnikt s cennymi
papiry, ,GFQ®), které kryji pouze pripady, kdy obchodnik neni schopen klientovi
vydat jeho majetek (nekryje hodnotu tohoto majetku)

Nebo riziko kreditni = riziko upadku emitenta vedouci ke ztraté ¢asti nebo celé investice
Ménove riziko

Likvidita znamena, za jak dlouho dostanu své penize zpét, kdyz je potrebuiji



Jaky velky je trh v CR? — data dle AKAT CR

Objem majetku investovaného prostiednictvim ¢lentu asociace (ke 31.12.2011)

Financ¢ni skupina Cisty objem aktiv mil. K&
Generali PPF Asset Management a. s. / CP Invest 201 344
Ceska spofitelna, a. s. (group) 148 775
CSOB (group) 137 176
ING (group) 100 621
Komercni banka (group) 79 591
AXA Investi¢ni spole€nost, a. s. 50 119
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. + Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. 16 775
Conseq Investment Management, a. s. 14 988
AMISTA investiCni spoleCnost, a. s. 13470
Raiffeisenbank a.s. 11228
WOQOD & Company investiCni spole€nost, a.s. 8 363
AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a. s. 3975
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 3 888
OSTATNI 3014
CELKEM 793 328




Jaky velky je trh v CR? — je to hodné nebo malo?

—_—
@ Tab. & 2 Rozvaha bankovniho sektoru - 2b - Zﬂa a viastni kapi Ceska narodni banka - Microsoft Internet Explorer provi
—_— ee——
=
@ () L |CI\B http:/fwww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zakladni_ukazatele_fin_trhu/banky/bs_ukazatele_tab02b.html - | La [ | X ||® ] Google

ﬁ Favorites | {,:‘15 f Schwvéleno dari se bude pl... @ | Suggested Sites @ | Web Slice Gallery = g | INTRANET fj UniCredit Bank - 5ilna ban...

|88 = |§ SMA Solar Technology AG... | 52 Ekonomické zpravodajstui,... | & AKAT CR |d\B Tab. £. 2 Rozvaha bank... > |_| i - E) ~ [ @= ~ Page~ Safety~ Tools~ @~ =
=20 - Zavazry A VIasml Raplan -
Legislativni zikladna - - - .g
Tab. ¢. 2 Rozvaha bankovniho sektoru - 2b - Zavazky a vlastni kapital

Vykon dohledu - . -
2b - Zavazky a viastni kapital

Seznamy a evidence (Gdaje k uvedenému datu)
Souhrnné informace o finanénim v mil. Ké B
sektoru
2011
Zakladni ukazatele o sektorech 31.12.2008 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 31.12.2010
financaino trhu | 313 | o | 309 | 31z
. . Y . Zavazky a vliastni Kapital celkem (1 aZ 19) 4044 478 4 094 626 4 189 895 4188929 4243525 4266577 | 4426 317
Zakladni ukazatele financniho zdravi
Zavazky celkem (1 az11) 3752078 3775034 3854660 38450990 3887 159 3925197 4 066 585
Zpravy o vikonu dohledu nad . N L. -
financnim trhem 1. Vklgdy, uvéry a ostatni financni zavazky vadi centr. 38 D44 2910 3160 1501 2 1 1
bankam =
e 2. Finanéni z3 k abchodavani 216 261 138338 142472 1215618 110030 108742 144831
dokumen . Finanéni zavazky k obchodovani
Archi 2.1 Derivaty se zapornou realnou hodnotou 189 955 105 201 117 048 87 890 78150 81763 115743
Archiv
2.2 FAvazky z kratkjch prodejd 4139 11 940 10 331 12936 15 085 14733 14 421
Informace uvefejfiované emitenty - . P
2.3 Vklady, Uwéry a ostatni finanéni zavazky 22 167 21097 15 094 20 692 17 695 12 246 14717
Sl DTS LA 2.3.1 tivérové instituce 10101 7764 5254 4108 3868 3488 4627
2.3.2 Klienti 12 060 13 332 9 540 16 584 13 827 8759 10 091 | B
2.3.3 sekiorové neélenéné ] o] o] o] 0 0 0

2.4 Emitované dluhové CP uréené k odkupu

v kratkém obdobi o o 0 0 0 0 0

3 Finanéni zavazky v rediné hodnoté vwkazané do

Prondjem nebytovich prostord

67 315 115 949 174712 132 408 163 580 150 204 154 620

zis ku/ztraty
3.1 Viklady, dvéry a ostatni financni zavazky v RH 59 301 110 265 170 530 127397 | 152050 | 137293 143 463
o vykazane do ZIZ
CNB pro R
v 3.1.1 dvérové instituce 19 493 23210 22 144 3z 117 39184 46 371 42 979
vSechny
- 3.1.2 Klienti 39794 87 055 148 385 95279 112 867 90 876 100 482
POZNEJTE GNB
3.1.3 sektorové neélenéné 13 ] 1 ] o 45 1
3.2 Emitované dluhové cenné papiry 2015 5684 4184 5012 11 530 12511 11 167
- - 3.3 Podfizené zavazky 0o 0o 0 0 0 0 W]
Lidé | o o :
a penize 4. Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 3357384 3450700 3438644 3523572 3528780 | 3578 361 | 3 671440

4.1 Vklady, uvEry a ostatni finanéni zavazky v nabénlé

. 2 967 340 3056 525 3045 520 3138943 3136257 3189 269 311
hodnoté

4.1.1 dvéroveé instituce 398 875 396 151 324 637 411 838 394 002 409131

4.1.2 Klienti 2545279 2627611 2697572 2707605 2715986 2756750




Jaké jsou zakladni produkty?

— Vyplyva z definice investinich sluzeb, jak je definuje ZoPKT
—,,0bhospodarovani*

—V ramci smluvné stanovenych mantinelt se staram o portfolio
Klienta

—Smlouva o obhospodarovani portfolia investi¢nich nastroju
—>Uétuji si za to manazerskou odménu
—>,0bstarani”

—Pro klienta obstaram nakup nebo prodej konkrétniho investicniho
nastroje

—Smlouva o obstarani nakupu Ci prodeje investicniho nastroje
—>Uétuji si za to jednorazovy poplatek

—Neékdo musi majetek klienta taky spravovat a uschovavat — custody sluzby



Jaké nastroje jsou pri tom vyuzivany?

— Primarni investi¢ni nastroje
—Penézni trh a dluhopisy
—Akcie
—>Ostatni

—Fondy



Dluhopisy




DLUHOPISY - CO JE TO DLUHOPIS?

Dluhopis je cenny papir, ktery vyjadruje
(vypuijcovatele) splatit jeho majiteli
(investorovi) k dluhopisu jeho
a v pravidelnych
(ro¢nich, pulrocnich €i ¢tvrtletnich) intervalech

vyplacet

Vydan/m (prodejem) dluhopist si emitent vypljcuje penize od
investoru, ktefi nakupem dluhopist ukladaji do¢asné volné
prostredky. Emitent je povinen platit investorim pravidelné
uroky a v dobé splatnosti penize investoram vratit.

(ONSEQ



DLUHOPISY - ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA

(ONSEQ

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll [ FSUESNEEEEEEEEEEEEEE
[] - .

Emitent: i osoba, ktera vydala diuhopis (diuznik) * stat, banka
JMenoVita: éistka, kterou se emitent zavazal splatit k datu |3 10 000 K& :
hodnota: : splatnosti majiteli dluhopisu (investorovi) : : :
Doba splatnosti: podéet let do dne splatnosti dluhopisu 10 let
Kuoon: urokova platba, kterou je emitent povinen :
P " i+ investorim platit v pravidelnych intervalech :

« pevna urokova sazba I S5%pa

« plovouci Urokova sazba (vazana na referencni * 6M PRIBOR :

trokovou sazbu nebo index - napf. spotrebitelskych cen) : = 0,5 % p.a.

« nulovy kupon (vynos dan rozdilem mezi jmenovitou =
hodnotou a kupni cenou)

rocne,
. : - pololetné :

Kupm’ cena: cenaza !(terou investqr d!uhopis Kupuje (v,%, : 101%
: Jmenovite hodnoty), emisni cena = cena vydani :

Frekvence: : kolikrat roéné je kupon vyplédcen




DLUHOPISY

kdo vydava dluhopisy (druhy dluhopist):

= (statni dluhopisy — razné kvalitni ...)
= (napf.: EBRD, IBRD, ...)
— meéstskeé Ci municipalni dluhopisy)
= (bankovni dluhopisy a

hypotécni zastavni listy)
= (podnikové Ci korporatni dluhopisy; zvlastni

kategorie jsou dluhopisy spekulativniho stupné — high
yield neboli junk bonds)
co nas u dluhopisu zajima:
— (€im delSi doba splatnosti, tim
rizikovéjSi dluhopis z pohledu urokoveého rizika)
—
— (Cim nizSi rating, tim rizikové;jSi dluhopis)

(ONSEQ



DLUHOPISY

Durace vs. doba do splatnosti

Zn:n*CF/(1+i)”

D: t=1
V

(ONSEQ



DLUHOPISY - CENA A VYNOS DO DOBY SPLATNOST!

YTM
“Yield to maturity”

jmenovita hodnota vSechny budouci kupony
kupni cena
... prevedeno na rocni vynos
(to je zavislé na prumérné dobé splatnosti vSech splatek)

cena dluhopisu ¥ = vynos do splatnosti T

cena dluhopisu T = vynos do splatnosti {

cena < jmenovita hodnota < vynos > kupon
cena = jmenovita hodnota < vynos = kupon

cena > jmenovita hodnota < vynos < kupon



DLUHOPISY

—> z rdznych pfi€in dojde ke zméné pozadovaného vynosu (ONS[Q‘“
do splatnosti dluhopist (napf. z duvodu zmény urokovych

sazeb)

roéni urokové sazby 7o 1% = poZadovany vynos roéniho
dluhoplsu 70 1% - napf.z3% na4 %

kupon = 3% ................................................... > kupon je fixni = 3%

-l., ¢‘ Ve,

vynos do splatnosti = 3%, """""" > vynos do splatnostl chci :' 4%.

.“

cena za jistinu : , = cena zajistinu

vynos 4% ziskam jako:

jednolety dluhopis

.y .. _ 3% kupon + 1% zisk z jistiny
cena jistiny pri splatnosti = 100%

Jak bude reagovat cena dluhopisu se splatnosti 10 let?




DLUHOPISY-VYNOS DO SPLATNOSTI

GRAB
Bond Matures on a SATURDAY
YIELD ANALYSIS

[ Ll
o L

CZECH REPUBLIC  CZGB 3 3%

SISO . 100000

YIELD
CALCULATIONS /127
CONVEMTIONAL ANMUAL YIELD L2
EQUIVALENT /YR COMPOUND

TRUE ANNUAL YIELD
U.5. GOVT EQUIVALENT
JAPAN INTEREST (SIMPLE)
PROCEEDS/MMKT (ACT/360)

INCOMEEER: cAPITALIIIIG

EX-DIVIDEND @ SETTLE

Y - Yes / N - No
SENSITIVITY ANALYSIS
®HV DURATION (YEARS) 8.381 8.381
ADJ/MOD DURATION 3.098 8.098
RISK 3.316 8.316
COMVEXTTY 803 0.803
PRICE VALUE OF A 0.08316 0.08316
YIELD VALUE OF A 0.00120 0.00120

100,000

See <HelpBORST
I'-I.ﬂ«.Tl_lRIT"T"Lm T0

Corp WA

(ONSEQ

CUSIP: EFOB2436

SETTLEHENT DATE [RESEISIY

CASHFLOW ANALYSIS
9/12/20w0RKOUT, [Nl FACE
PAYMENT INVOICE
PRINCIPAL
57 DAYS ACCRUED INT
TOTAL

5937.50
1026937,

INCOME
REDEMPTION VALUE
COUPCON PAYMENT
INTEREST s
TOTAL

RETURN
GROSS PROFIT
RETURN 1

/YR COMP

DETAILED ANALY

Australio el 2 9777 8600 Brozil 5511 3042 4300 Europe 44 20 7230 7500 Germang 49 &9 9204 1210 Hong Kong 232 2997 &000

Jopoan 21 3 3201 3300 Singopore &5 6212 1000

u.s. 1 212 218 z000

Copyright 2010 Bloombergy Finonce L.F.
SH 02233 H442-205-2 04-Mow-10 12:04:035




DLUHOPISY- VYNOSOVA KRIVKA

GRAB Index ITYC r -
Hit <PAGE> for more info or <MEMU> for a list of curves L

MULTIPLE HISTORICAL CURVES i - ElN Page 1/2

# 1: CZECH REFUBLIC # 2: CZECH SWAFP CURLUE

- =
11. % ngDI I . .11. B. EQID s oo

— #% - CZECH SWAFP CURVE 11-3 #2010
—#— CZECH REFUBLIC 11-8 <2010

aMemM 1Y 2Y 3 4% 3Y &Y AN 8y 8y 10 15 20 a0

Austrolico 61 2 9777 8800 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germony 49 &9 2204 1210 Hong Kong 832 25977 c000
Jopan 281 3 3201 2200 Singopotre 65 6212 1000 u.5. 1 212 318 z00o Copyright 2010 Eloombery Fingnoe L.OP.
SH 887773 Hz22l-6a0-0 08-How-10 11:33:04




DLUHOPISY- VYNOS DO SPLATNOSTI

GRAB

YIELD ANALYSIS

Corp YA

E“IISIP EF0B2436

CZECH REPUBLIC CZGB 3 3, 09/20  101.3000/102.1000 (3.59/3.49) KOMB
PRICE SETTLEMENT DATE
See <Help{llJORST CASHFLOW nNnLVSIs
YIELD |-|_ﬂ_T|_|P1T‘T*m 70  9/12/20w0RKOUT, WEGBEM FACE
CALCULATTONS | 9/12/20 CITINIE PAYMENT INVOICE
CONVENTIONAL ANNUAL YIELD *.* ] IEEEEE PRINCIPAL 941823 . 08
EQUIVALENT [B/YR COMPOUND 57 DAYS ACCRUED INT 5937.

TRUE ANNUAL YIELD 4. 401 |y TOTAL 947760 .
U.S. GOVT EQUIVALENT [4.444 TINCOME
JAPAN INTEREST (SIMPLE) REDEMPTION VALUE
PROCEEDS/MMKT ~ (ACT/360) COUPON PAYMENT 375000,
IncoMEEEEES cAPITALNE 2. INTEREST clEIEEE: 64787 .7

TOTAL 1439787 .7
EX-DIVIDEND @ SETTLE RETURN
Y - Yes / N - No GROSS PROFIT 492027 .
SENSITIVITY ANALYSIS RETURN 1 /YR COMP  4.340
@Y DURATION (YEARS) 8.308 8.308
ADJ/MOD DURATION 7.951 7.951
RISK 7.536 7.536
COMVEXITY 0.779 0.779
PRICE VALUE OF A 0.07536 u,,u.n:|75h>6
YIFLD VALUE OF A 0.00133 0.00133

Australio &1 2 9777 8600 Broazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 900 Germany 49 &9 9204 1210 Hong Kong 852 2977 &000
Jopan 81 3 3201 8500 Singopore &3 6212 1000 u.5. 1 212 318 2000 Copyright 2010 Bloomberyg Finonce L.P.
SH B03839 H442-205-32 Od-How-10 12:05:23

DETAILED ANALYSIS

(ONSEQ




DLUHOPISY - PRIMARNI TRH

Volné penize:
«ob¢ané
«meésta a obce
«nadace
«statni fondy

«podniky

Institucionalni
investofi:
«podilové fondy
«banky
«pojistovny
«penzijni fondy

)

«Stavebni

sporitelny

» .
Q cy
D .

Q cy
D .
. .
D .
¥ .
. .

‘obchodni’
i ocs
- cennymi
. papiry

. H
A H
. N
. g
.
.
.
.
.
.
. o
., o
3 0
., o
. o
s

~arrrrrrra——

Emitenti:

«vlada (statni dluhopisy)

«nadnarodni fin. instituce
(napt.: EBRD, IBRD, EIB,...)

«mesta a obce
(méstské ¢i municipalni
dluhopisy)
«banky

(bankovni dluhopisy
a hypotécni zastavni listy)

«podniky (podnikové Ci
korporativni dluhopisy)




DLUHOPISY - PRIMARNI TRH

8 st et T o 5 < .
@O L _-'rde, xchg ‘mfcr/ xrl'\fr'd emise_sdd_57279.htm| '@ | X ' Coog-=

http:/www.mfcr.cz/
5lr Favorites ‘ 5% @] Suggested Sites v @] Web Slice Gallery » @ INTRANET

‘88 "# Patria.cz - Online kurzy, ak... .MarketWatch-StockMark...|E Ministerstvo financi Ce... % |_| ﬁ = 2 [ @ ~ Page~v Safety~ Tools~ @v

MINISTERSTVOD VEREJNE FINANCE EU A ZAHRANIC] DANE A CLA EKONOMIKA FINANENI TRH REGULACE TRHU

mﬂina nci English pages
PUBLIKY Vyhledavani (rozsifené)
v =

: +420 257 041 111

» ] ")
ANAGEMENT | | KIOR ' Rk _—

Dnes je 4.11.2010 Domovska stranka > Veieiné finance > Statni dluh > Emise statnich dluhopisii > Emisni kalendaie SDD > Emisni kalendar stfednédobych a dlouhodobych statnich diuhapisé - 1V,
—— Etvrtlet 2010 —
Aktualni Archiv Emisni kalenda¥ stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi - IV. étvrtleti 2010

Finan&ni statistika

+ Statni rozpotet . " PP
Nazev emise ISIN Cislo Datum Datum Datum SPII:‘:I?:Sti O"E“t:;rilsl:blem
v Zavéreény icet kapitoly 312 emise aukce emise splatnosti (roky) (mid k&)
i Diuhopis Ceske republiky 2010-2015, 3,40%  CZ0001002737 60/6 6.10.2010 11.10.2010 1.9.2015 5 5
» Vefejné rozpotty Dluhopis Ceské republiky 2009-2024 5,70% | CZ0001002547 58/9 20.10.2010 | 25.10.2010 25.5.2024 15 6
. Dluhopis Ceskeé republiky 2010-2013, 2,80%  CZ0001002729 59/6 10.11.2010 | 15.11.2010 16.9.2013 3 6
+ Pichled o programech . .
(dotaénich titulech) Dluhopis Ceské republiky 2010-2021, x0c % | (Z00D1002851 61/1 | 24.11.2010  29.11.2010 29.9.2021 11 7
I Dluhopis Ceské republiky 2010-2015, 3,40%  CZ0001002737 60/7 8.12.2010 13.12.2010 1.9.2015 5 6
» Statni pokladna
+ Reforma vefejnych financi Emisni kalendar’ vychaz ze Strategie financovani a fizeni statniho dlubu na rok 2010
. Datum zvefejnéni: 01,09,2010 ve 10:00
+ Diichodova reforma - PES FiiEt emisni kalendai bude zvefejnén 1. prosince ve 14:00

+ Financovani N0

» Public Private Partnership
+ Hospodaieni s majetkem
statu

Ekozakazka MF

Agenda byvalé CKA

Statni dluh

Finanéni kontrola

+ Piezkoumavani hospodafeni
nahaoru &

Copyright & 2005, Ministerstyo financi €R. | Letenskd 15, 118 10 Praha 1 | podatelna@mfir.cz | +420 257 041 111 | IE; 00006947
DIC: CZ00006947

RSS

& Internet | Protected Mode: On

Prohlageni o pfistupnosti




DLUHOPISY - PRIMARNI TRH

GRAB Corp CNB
Screen Printed to Page [1 of 4]
Page 1 of 2
Czech National Bank
GOVERMMENT BOMD AUCTIONS 12:21 GHT
i ANNOUNCEMEN T## #HRESU L TS## 04-Nov-10
CZ0001002729 CZ0001002547 ISSUE GB2.80/13 GB5.70/24
MF MF ASKED (BLN) 5.30010
YPE OF AUCTION AMERICAN AMERICAN COMP 5.30010
DATE OF AUCTION 10.11.10 20.10.10 NON-COMP 0.00000
SETTLEMENT DATE 15.11.10 25.10.10 SOLD (BLM) 4.45010
ATURITY DATE 16.09.13 25.05.24 COMP 4.45010
OUPON (%) 2.80 5.70 NOM-COMP 0.00000
ACE VALUE 10000 10000 MF RETAINED 0.00000
AUCTIOMNED (BLN) 6.000 6.000 MAX. PRICE 120.86
DEADLINE COMP 1200 12:00 MIN. YIELD# 3.714
DEADLINE N-COMP 14:45 14.45 AVG. PRICE 120.58
BUY / SELL SELL SELL AVG. YIELD# 3.738
YPE OF BIDDING PRICE PRICE MIN. PRICE 120.30
MAX. YIELD# 3.762
ALLOC. (%) 100. 00000

# YIELDS ARE CALCULATED FROM THE RESPECTIVE PRICES. IN CASE OF FLOATER
HE DISCOUMT MARGIMN IS PUBLISHED

FAustrolio &1 2 3777 2600 Brozil 5511 30428 4500 Europe 44 20 7330 F300 Germony 49 &9 5204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Jopan 31 3 3201 8300 Singopore &5 6212 1000 5. 1 212 318 z000 Copyright 2010 Eloomkbetrg Finonce L.P.
SH E03333 H442-205-3 Od-How-10 17:10:12
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Investori
(nakupujici):

«institucionalni
(podilové fondy,
banky, pojistovny,
penzijni fondy,
stavebni spofitelny)
«individualni
(obCané, obce,
nadace, statni fondy,
podniky)

obchodnici
S cennymi

papiry

pé"r-lli’ze
dluhopis

Vyporadaci centra:

burzy, centralni registry

Majitelé dluhopisi
(prodavajici
investori):

«institucionalni
(podilove fondy,
banky, pojisStovny,
penzijni fondy,
stavebni spofitelny)
«individualni
(obCané, obce,
nadace, statni fondy,
podniky)




DLUHOPISY — SEKUNDARNI TRH
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JA 4 170,00 K& 1,73% | = NWR 220,00 K& 1,62% | v ORCO 185,10 K&-0,70% | v PEGAS NONWOVENS 419,50 K& -0,12% | ~ PHILIP MORRIS €R 10 050,00 K& 3,61% | v TELEFONICA O2 C.R. 399,30 K& -1,80% | ~ UNIPETROL 198,80 K& 0,86% | v VIG *

English version

Hledani (ve viech oblastech) |Z| -

Objemy obehod

PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRD PRAHA

Zvolte obdobi: | rok E| 2[]09

Akcie Diuhopisy Kupény Certifikaty + Warranty Futures
[mil. K&] [mil. KE] [mil. K&] [mil. K&] [mil. K&]
Hlavni trh 458 666,722 561543,192 0,000 0,000 0,000
Volny trh 5192129 24 168,353 195,798 261,071 201555 L
Celkem [mil. KE] 463 858,851 585 711,545 195,798 261,071 201,555 g

* Proinvestory
* Pro emitenty
» PO

Rychlé odkazy

+ Zaméstnani

- Kalendaf burzovnich dni
2010

+ Harmonogram burzovniho
dne

- Parametry obchodovani
- Stafisticka rofenka 2009
- Clenové burzy

- Stifnost na &lena bu

- Kontakly

@ group

@ Intemet | Protected Mode: On A v ®100% -




DLUHOPISY — SEKUNDARNI TRH — STATNI DLUHOPISY

/& Ministerstuo financi Ceské republiky : Stétn diuhopisy podle wm;ﬂo
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fwww.micr.cz/cps/rde/xchg/mfer/xsl/podle_instrum.html
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KE F1.7.2010 31.8.2010 F0.9.2010 F1.10.2010 30.11.2010 F1.12.2010 0
Dluhopisy celkem 1231026036600 1242482479000 13321848 209 400
Statni pokladnini poukazky 112 481 000 000 116314 000 000 128 478 000 000
SPP 13 tydnd 18 738 000 000 18 934 000 000 24822000 000
SPP 26 tidnd 12 669 000 000 14 580 000 000 14 980 000 000
SPP 39 tydnd 11935000 000 11935000 000 17 850 000 000
SPP 52 tydnd 69 139 000 000 70 455 000 000 70 826 000 000
Ostatni

Stiednédobé a dlouhodobé statni diuh

1108 545 036 600

1126 168 479 000

1193 370 209 400

Statni duhopis 2 roky
Statni diuhopis 3 roky
Statni duhopis 4 roky
Statni duhopis 5 let
Statni duhopis & let
Statni duhopis 7 let
Statni duhopis 8 let
Statni duhopis 10 let
Statni duhopis 15 let
Statni duhopis 30 let
Statni duhopis 50 let
Ostatni

117 419 140 000

183 878 100 000
6 507 127 100
14 155 000 000
50 106 590 000
418 658 730 000
281 384 093 500
26 676 120 000
4 760 000 000

125 223 500 000

188 948 900 000
6 522876 500
14 605 000 000
50 106 590 000
418 772 790 000
290 152632 500
27 036 120 000
4 760 000 000

Statni diuhopisy podle typu instrumentu — procentni vyjadieni

131991 490 000

196 502 380 000
6 459 873 900
14 257 500 000
50 106 590 000
472 536 240 000
290 189 740 500
26 566 320 000
4 760 000 000

2010

Ostatni

€ Intemet | Protected Mod

% 31.1.2010 28.2.2010 31.3.2010 30.4.2010 31.5.2010 30.6.2010 31.7.2010 31.8.2010 30.9.2010 31.10.2010 30.11.2010 31.12.2010

Dluhopisy celkem 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Statni p icni poukazky 7,90 7,43 7,57 7,28 7,72 7,53 9,21 9,36 9,72
SPP 13 tydnd 0,40 0,53 1,02 1,03 1,05 0,54 1,53 1,52 1,88
SPP 26 tydnd 0,98 1,03 1,01 0,50 1,09 1,07 1,04 1,21 1,13
SPP 39 tydnd 1,20 0,59 0,36 0,37 0,36 0,42 0,98 0,96 1,35
SPP 52 tydnd 5,31 5,28 5,17 5,38 5,22 549 5,66 5,67 5,36
Ostatni

Stiednédobé a dlouhodobé statni diuh, 93,10 93,57 93,43 92,72 92,28 93,47 90,79 90,64 90,28
Statni duhopis 2 roky
Statni duhopis 3 roky 8,35 9,04 8,86 9,48 9,31 9,91 9,62 10,08 9,99
Statni diuhopis 4 roky
Statni duhopis 5 let 14,42 14,31 15,21 15,41 15,64 15,42 15,47 15,21 14,87
Statni duhopis 6 let 0,61 0,60 0,58 0,59 0,57 0,57 0,53 0,52 0,49
Statni duhopis 7 let 1,24 1,22 1,20 1,22 1,20 1,24 1,16 1,18 1,08
Statni duhopis 8 let 4,45 442 4,33 4,38 4,29 4,23 4,10 4,03 3,79
Statni duhopis 10 let 37,25 37,00 36,71 35,24 35,20 34,70 34,29 33,70 35,75
Statni duhopis 15 let 23,03 23,21 22,87 23,71 23,35 23,71 23,04 23,36 21,95
Statni duhopis 30 let 2,34 2,34 2,26 2,29 2,30 2,29 2,18 2,18 2,01
Statni duhopis 50 let 0,42 0,42 0,41 0,42 0,41 0,40 0,39 0,38 0,36

m




DLUHOPISY - RIZIKA & VYNOSOVY POTENCIAL

Specificke typy rizik
—>Urokové
—>kreditni

pozadovany YTM= bezrizikova IR+kreditni marze

Jak odhadovat vynosovy potencial?
—0Odhad budouciho tvaru a pohybu vynosové kfivky
—0Odhad vyvoje ceny rizika

—>DalSi faktory jako napf. likvidita



DLUHOPISY — JAK DO NICH INVESTOVAT?

Na pfimo

—>atraktivita moznosti ndkupu pevného YTM

—moznost vyuziti vysoké financni paky (sell-buy, REPO atd.)
—obvykle velmi vysoka nominalni hodnota jednoho kusu
—>pristup vétSinou pres mezibankovni trh

—>pozor na specificky danovy rezim (FO a PO)
Prostrednictvim podilovych fondu

—>diverzifikace kreditniho rizika

—dostupné od malych Castek

—>priznivéjSi danovy rezim

—nemoznost ,nakoupit* pevny vynos do splatnosti
Certifikaty, futures atd.

—>spiSe spekulace na tvar vynosove krivky






AKCIE

Akcle reprezentuje: (ONS[QW

— podil na majetku akciové spoleCnosti
—> pravo podilet se na zisku (dividenda — ve fondu obvykle reinvestovana)

—> pravo podilet se na rozhodovani
Proc chci byt majitelem akcii:

— z dlouhodobého pohledu se jedna o nejvynosnejsi formu investic na finan€nich
trzich - samoziejmé vSak s nejvyssim rizikem

Chci kupovat akcie, ktere jsou levne, tj.:

—> cena na burze je nizsi nez je skutecna hodnota spolecnosti
—> pfedpokladam rust ziski spolec¢nosti

—> vybrat takové akcie je naro¢née ’ RESEEIOAEE | - @ o e @
: , L oo - Y ol | [drovuinames tesosiovasi
na znalosti teorie a financ¢nich vykazi il ARG | o -

il £
LY TR IO SEATSC (AR
BRI = CRILHEL Tt T

= rlizné ukazatele ocenéni akcii:
P/E, P/BV ...

Akcie Narodni banky Ceskoslovenské z roku 1926




Vyvoj akcioveho indexu S&P 500 (1928 - 2010)

-55% (9. 3. 09)

HYPOTECNI KRIZE (2007-2008)

k 30.09.10 od vrcholu - 22 %

1 000 = v
-46 %
KOLAPS 4
BROTTON-WOODSKEHO
86 0/ MENOVEHO SYSTEMU;
100 - o - 0 ] PRVNI ROPNA KRIZE (1973)
VELKA HOSPODARSKA KRIZE
(1929 - 1932) l
-47 %
SPLASKNUTI CENOVE
- 0 BUBLINY
107 v41, /0 - 32 0 TECHNOLOGICKYCH
2. SVETOVA VALKA s AKCIl. STRACH
(1939 - 1942) ZHROUCENI Z MEZINARODNIHO
KURféJS’;KC” TERORIZMU, UGETNI
3 ( ) SKANDALY
1 4 (2000-2002)
- 54 % HOSPODARSKA KRIZE (1937-1938)
O | | | | | | | | | | | | | | | |
1927 1937 1947 1957 1967 1977 1987 1997 2007



DLOUHODOBY HISTORICKY VYVOJ

tficata léta (- 5 %) (NS
Styficata 1éta & (148%)

padeséta léta ’ (+486 %)

Sedesata léta ’ (+112 %)

sedmdesata léta ’ (+76 %)

osmdesata léta ’ (+400 %)

devadesata léta & (430 %)

1.1.2000 — 31.12.2009 (- 9 %)



AKCIE - TVORBA CENY

VSeobecna hospodarska situace (ONS[Q

Hodnoceni fundamentalnich ukazatelu
Ohodnoceni kvality managementu

Kratkodoba investicni motivace
Vyhlidky vyvoje podniku

Vyhlidky vyvoje odvetvi
Psychologické faktory

Nabidka x Poptavka Kurz

Cenné papiry umisténé na primarnim trhu v ramci prvotni

emise akcii jsou na sekundarnim trhu vystaveny tvorbé ceny (kurzu).



AKCIE - ZAKLADNI POIJMY

(ONSEQ

Initial Public Offering (IPO)

Primarni verejna nabidka akcii spojena s uvedenim na burzovni trh.

Trzni kapitalizace podniku (market capitalization)
Trzni hodnota podniku = nasobek poctu vSech akcii jejich

aktualni trzni cenou.

Trzni kapitalizace trhu
Suma hodnot vSech podniku kétovanych na daném trhu udava trzni

kapitalizaci daného akciového trhu.




PODILOVE FONDY\S‘.




PODILOVE FONDY - DEFINICE

—> Jsou subjekty zfizované investiCnimi spoleCnostmi za ucelem

U

shromazdovani penéznich vkladu, které jsou investovany do
investicnich nastroju. Jelikoz shromazduji veliké mnozstvi
investory - podilnikud, jsou nazyvany subjekty kolektivniho
investovani.

Majetek v podilovém fondu obhospodaruje investi¢ni spole¢nost
svym jménem na ucet podilniku.

Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vS§em vlastnikim
podilovych listu.

Podilovy fond neni pravnickou osobou.

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na
majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava.

(ONSEQ



PODILOVE FONDY - CHARAKTERISTIKA

(ONSEQ

— Maijetek podilniki je oddélen od majetku investi¢niho manazera
(spravce). IM ,pouze” rozhoduje o vybéru aktiv, do nichz ma byt
investovano. Odmeénou je manazersky poplatek, vétsinou fixni
procento z objemu fondu (IM je zainteresovan na dlouhodobych
vysledcich).

— Fond musi zajistovat vydavani a zpétné odkupovani podilovych
listd (variabilni kapital), proto se hovofi o ,otevienych fondech®.
Pro investory je tim zajisténa likvidita.

—> Cena neni odvozena od nabidky a poptavky, ale od Cisté hodnoty
majetku fondu (NAV = net asset value) pripadajici na jeden
podilovy list.

—> Celkovy objem majetku umoznuje (a zakon zaroven narizuje)
vysokou miru diverzifikace portfolia. Zaroven se tim snizuji
transakcCni naklady.




PODILOVE FONDY - TYPY FONDU

ondy (ONSEQ

—>akcioveé ... riziko ® - ©

—investuji zejména na akciovych trzich
—>smisSené ... riziko ® - ©

—investuji na akciovych, dluhopisovych a penéznich trzich
—>dluhopisové ... riziko @ - ©

—investuji zejména na dluhopisovych a penéznich trzich
—>penézni ... riziko @ - @

—investuji zejména na penéznich trzich — praimérna splatnost portfolia
obvykle do 1 roku

—fondy fondt ... riziko ® - ©

—>rlzné strategie (akciové, dluhopisoveé, smisené, atd.)

fondy

e chranéné

e garantované (véetsinou se jedna o ,uzavieny” fond)



PODILOVE FONDY - OCHRANNE PRVKY

(ONSEQ

— Majetek klienta je mimo-bilancni polozka v uCetnictvi obchodnika
s cennymi papiry, v u€etnictvi administratora fondu a v ucetnictvi
jakéhokoliv dalSiho registru vlastnikda.

—> P¥i investicich ve fondu nad transakcemi dohlizi depozitar:

= depozitar kontroluje:
— dodrzovani investi¢nich limita dle prospektu
— dodrzovani ,best-execution”

— kam sméfuji jednotlivé platby

— depozitar reportuje regulatorovi trhu

— depozitarem vzdy musi byt banka
— Parvest - BNP Paribas
— Franklin Templeton - JP Morgan

— Conseq Invest - Citibank




PODILOVE FONDY - ZAKLADNI POIMY

—>Objem fondu - celkova c¢ista hodnota aktiv ve fondu (0 NS[O,W
—>NAV (COJ) na 1 PL - éisté hodnota aktiv na podilovy list
—> Pocet titult - pocet akciovych ¢i dluhopisovych titulti
—Benchmark - srovnavaci sazba

—>Vykonnost celkem - celkové kumulativni zhodnoceni
za uvedené casoveé obdobi

—Vykonnost p.a. - primeérné ro¢ni zhodnoceni (sloZzené
uroCeni) za uvedené casove obdobi




PODILOVE FONDY - ZAKLADNI POIMY

—> Nakladovost fondu (TER) - total expense ratio, celkove naklady v (0 N S [0
pomeéru k aktivium fondu (o kolik se snizi vynos)

zahrnuje spravni poplatek (management fee) + naklady fondu
(poplatek depozitari, auditorovi, apod.)

v pfipadé fondu fondd synteticky TER — zahrnuje i vstupni
poplatky cilovych fondd, pokud jsou uctovany

— Max (Min) vykonnost (5R)

— Volatilita fondu - ,riziko®, smérodatna odchylka

— Beta fondu - ,podobnost” vyvoje fondu a benchmarku
— Alfa fondu - ,pfidana hodnota“ manazera fondu

— Sharpe Ratio - vynos nad bezrizikovou sazbu v poméru k mife
rizika

— Pramérné P/E (price / earnings ratio)




PODILOVE FONDY - ZAKLADNI POIMY

o (ONSEQ

"Pismenkové hodnoceni" — pfiklad: "S&P Rating AA". Hodnoti kvalitu
investicniho procesu. Ovsem fond bez ratingu nemusi byt Spatny a ani
dobry rating nezarucuje budouci vykonnost.

— Ranking

“‘Hvezdic¢kove hodnoceni” firmy Morningstar. Hodnoti relativni minulou
vykonnost fondu v dané kategorii. Nefika nic o kvalité fondu, natoz o o
budoucich vynosech.
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INVESTICNI STRATEG




DIVERZIFIKACE - PROC?

Siroka diverzifikace umoziuje : (ONS[QW

—> ucCastnit se na zisku béhem rtznych fazi hospodarského cyklu

—> dosahovat stabilniho zhodnoceni na dlouhodobém investicnim
horizontu

—> efektivné fidit miru rizika portfolia
— minimalizovat ztraty v obdobi poklesu na kapitalovych trzich




... PROTOZE VITEZOVE SE STRIDAJI ...
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Sources: Bloomberg and Morningstar Research Inc., December 31, 2008

Canadian Bonds: DEX Universe Bond Index (CDMNS) European Equities: MSCI| Europe TR1 (CDNS)

Global Bonds: Barclay's Global Aggregate Bond TRI (CDNS) Global Small Caps: SEP/Citigroup <3$2 Billion TRI (CDN$)

U.S. Bonds: Barclay's U.5. Aggregate Bond TRI (CDN$) U.S. Small Caps: Russell 2000 TRI (CDNE)

I Global High Yield Bonds: Credit Suisse First Boston High Yield Return Index (CDNE) Canadian Large Caps: S&P/TSX TRI (CDN$)

U.S. Large Caps: S&P 500 TRI {CDN3E) Emerging Market Equities: MSCI Emerging Markets Fres TRI (CDMNS)
Globhal Equities: MSCI Worid TRI (CDNE) Canadian Small Caps: BMO Nesbitt Burns Small Cap TRI (CDM$)
Foreign Equities: MSCI EAFE TRI (CDNE) BRIC Equities: MSCI BRIC TRI (CDNE)



DIVERZIFIKACE

Uginny nastroj k dlouhodobé CONSEQ

— ruzné tfidy aktiv (akcie,dluhopisy, nemovitosti, komodity..)

— sektorova diverzifikace (bankovnictvi, telekomunikace, energetika..)
— teritorialni diverzifikace (rozvinuté x rozvijejici se trhy)

— diverzifikace dle trzni kapitalizace (velka, stfedni, mala)

— diverzifikace dle stylu fizeni (hodnotovy, rustovy)

Civersified
Portfolio

Source: Momingstar Research Inc., December 31, 2007
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-60% - Range of one-year returns from 1987 to 2007




DIVERZIFIKACE

(ONSEQ

— riziko (volatilita - kolisani hodnoty) investice se snizi, pokud do portfolia
vybereme instrumenty, jejichZ vynosy se pohybuji rozdilné (maji nizkou miru
korelace — €im blize nule, tim lépe)

— vhodnou kombinaci penézni trh + dluhopisy + akcie muzeme docilit lepSiho
pomeéru vynos / riziko nez napf. samostatnou investici do dluhopisu

prakticky priklad — Active Invest Konzervativni portfolio

—> penézni trh - 35%
— dluhopisy - 60%
— akcie - 5%




STRATEGIE PRUMEROVANI NAKLADU

pfi pravidelnych investicich rozkladame riziko Spatného nac¢asovani ( 0 NS [ Om

" @ investor A jiz“ vydélavé

@® investor C jiz vydélava;
(investor C investoval
pravidelné stejnou ¢astku)

v pfipadé poklesu snizujeme prameérnou nakupni cenu a po opétovném
rustu se diky nizSi prumérné cené dostaneme rychleji k oCekavanému
vysledku (POZOR, neplati, Ze pramérovani nakladi vede VZDY k
vySSim vynosum nez jednorazova investice)

Sir John Templeton: ,,The best time to invest is when you have money*“
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Co dané v CR?

l — FO

—> Stale funguje 6meésicni Casovy test

—>Uroky a dividendy jsou zdané&ny 15% zvlastni sazbou dané
—PO

—VsSe kromé vstupuje do zakladu dané z prijmu



Co dané v CR?

l — FO

—> Stale funguje 6meésicni Casovy test

—>Uroky a dividendy jsou zdané&ny 15% zvlastni sazbou dané
—PO

—VsSe kromé vstupuje do zakladu dané z prijmu



Déekuji za pozornost!

Lukas Vacha

Conseg Investment Management, a.s.
Burzovni palac

Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Tel.: +420 225 988 222
vacha@conseq.cz
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